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Riibenanbauer und die Wertpapierleihe

Mustervertrage

Die Satzung der Nordzucker Holding kniipft die Nutzung des

Lieferanspruchs an den Aktiondr mit ,,eigenem Anbau“. Hat ein Aktiondr seine

Flachen einem Riibenanbauer tiberlassen, kann er diesem den Lieferanspruch isoliert
abtreten. Es fragt sich, ob mit der Wertpapierleihe eine weitere Moglichkeit besteht,
den mit der Aktie verbundenen Lieferanspruch als Vermégenswert zu nutzen.

ie Autoren der Beitrdge
D,,Wertpapierleihe ist eine

Option“ (Dr. Dehne) bzw.
»Das Leihgeschift aus steuer-
licher Sicht” (Dreetz/Beer) ha-
ben sich in Ausgabe Nr. 51 der
LAND & Forst mit der Frage
befasst, ob aufgrund der ver-
dnderten Rahmenbedingun-
gen fiir den Riibenanbauer
die Wertpapierleihe Liefer-
anspriiche verschaffen kann
und wie sich das steuerlich
auswirken wiirde. Nach der
Anmerkung der Redaktion
zum Aufsatz von Dr. Dehne ist
ein Vertragsmuster zur Wert-
papierleihe beim Riibenan-
bauerverband erhiltlich. Es
sind zwei Mustervertriage bei
den Verbdnden verfiigbar, die
zum Jahresende noch einmal
aktualisiert worden sind.

Treuhandverhiltnis

Der fiir die Ubertragung im Ver-
héltnis zwischen zwei Riibenan-
bauern (als solche gelten nach
der Satzung auch Verpachter
und Pichter riibenfdhigen Lan-
des, es kommt nicht auf den
aktiven Anbau an) entworfene
Mustervertrag regelt die zivil-
rechtliche Volliibertragung der
Aktien auf der Grundlage eines
Treuhandverhéltnisses. Die-
se Gestaltung wird auch von
Dr. Dehne empfohlen, der dazu
feststellt: ,, Wirtschaftlicher In-
haber bleibt (...) der Treugeber,
also der Altaktionar” Im Verhalt-
nis zur Gesellschaft ist allerdings
nur der Entleiher Aktionar.
Wegen der nur treuhdnderi-
schen Ubertragung unterschei-
det sich die Wertpapierleihe
nach Mustervertrag von der ty-
pischen Wertpapierleihe - von
Dreetz/Beer als Sachdarlehen
dargestellt - die ja auch ande-
re wirtschaftliche Grundlagen
hat und bei der auch andere
als die tibertragenen (aller-

[

Auch tiber die Wertpapier-
leihe kann der Riibenanbau
ab 2017 im eigenen Betrieb
abgesichert werden.

dings gleichartige) Aktien bei
Vertragsende an den Entleiher
iibertragen werden koénnen.
Nach Mustervertrag sind die
Aktien zuriickzugeben, die
iibertragen wurden.

Auch die steuerlichen Fol-
gen sind nach Mustervertrag
wegen der treuhdnderischen
Ubertragung anders: Bei nur
treuhidnderischer Ubertragung
werden die Aktien steuerlich
nach wie vor dem Betriebsver-
mogen des Verleihers zuge-
rechnet. Auch die Dividenden,
die mit dem Mustervertrag
vorsorglich dem Entleiher ab-
getreten werden, sind dem
Verleiher zuzurechnen und
bei ihm im Teileinkiinfte-Ver-
fahren zu versteuern. Fiir den
Verleiher dndert sich steuer-
lich also nichts, er muss nur
zusétzlich die vereinbarte Ver-
giitung fiir die Wertpapierlei-
he versteuern.

Zweiter Mustervertrag

Ein Aktiondr, der selbst kei-
nen Lieferanspruch aktivieren
oder mit Fldche iibertragen
kann, konnte tiber die Wert-
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papierleihe den mit dem Lie-
feranspruch verbundenen
Vermogenswert realisieren
wollen. Dabei geht es um die
sogenannten ,freien Mengen®
an denen auch die Zuckerfa-
briken interessiert sind. Fiir
diesen Fall ist ein anderer Mus-
tervertrag entworfen worden.
Hier wird keine Ubertragung
im Treuhandverhéltnis vorge-
sehen; meist wird es sich um
Aktionédre handeln, bei denen
die Aktien nicht im Betriebs-
vermdgen gehalten werden.
Nach der Satzung der Nord-
zucker Holding konnen Aktien
nur mit Zustimmung der Ge-
sellschaft tibertragen werden.
Die Zustimmung erscheint im
Verhiéltnis zwischen Riibenan-
bauern unproblematisch. Weil
die satzungsgeméfien Vorausset-
zungen dafiir auch im Falle der
Wertpapierleihe gegeben sind,
diirfte auch ein Anspruch auf
Zustimmung bestehen. Das gilt
auch fiir die Riickiibertragung
der Aktien an den Verleiher,
wenn dieser Eigentiimer oder
Péchter riibenfdhigen Landes ist.
Vorsorglich ist nach beiden
Mustervertrigen die Ubertra-
gung der Aktien unter auflo-
sender Bedingung vorgesehen.
Dr. Dehne hat die Rechtsfol-
ge einer auflosend bedingten
Ubertragung so beschrieben:
Wenn , die Ubertragung der Ak-
tien auflosend bedingt erfolgt’,
heifdt das, ,dass sie automatisch
wieder auf den Treugeber zu-
riickfallt, wenn die auflésende
Bedingung (...) eingetreten ist."
Die Wahrscheinlichkeit, dass
die Nordzucker Holding die Zu-
stimmung zur Riickiibertragung
auf einen Nichtlandwirt verwei-
gert, ist nicht gering. Dreetz/
Beer weisen darauf hin, dass
mit dem Leihgeschift ,, weniger
[freie Mengen" entstiinden, ,da
die ,aktiven‘ Riibenanbauer (...)
die von Nordzucker iiber die Ak-

tien ausgereichten Lieferansprii-
che der ,passiven‘ Aktieninhaber
bedienen.” Wie ein Gericht die
Frage beurteilen wiirde, ob sich
mit der auflosenden Bedingung
eine mdogliche ,Blockadepoli-
tik“ der Zuckerfabrik aushebeln
lief3e, ist trotz der von Dr. Dehne
zutreffend dargestellten Wir-
kung einer auflésend bedingten
Ubertragung unsicher.

Kompensationsregelung

Mit beiden Mustervertriagen ist
auch eine Kompensationsre-
gelung fiir den Fall vorgesehen,
dass die Nordzucker Holding die
Aktiondrsstellung des Verleihers
nicht akzeptieren sollte. Damit
soll insbesondere der Verleiher,
der mangels riibenfdhigen Lan-
des ohne die Aktienleihe den
Lieferanspruch nicht nutzen
konnte, den wirtschaftlichen
Wert der Aktien zum Riickgabe-
zeitpunkt realisieren kénnen. So
soll er die Ubertragung auf einen
Riibenanbauer verlangen kon-
nen und dafiir den Gegenwert
erhalten. Aufierdem ist zur Ab-
sicherung des Verleihers noch
zusdtzlich eine Pfandrechtsbe-
stellung vorgesehen.
Rechtsanwalt und Steuerberater
Dr. Hans-Peter Lange, Celle

Die Wertpapierleihe

wird sich im Verhéltnis
zwischen aktiven und
passiven Ribenanbauern
(Eigentimern/Péchtern
von riibenfahigem Land im
Einzugsgebiet der Nordzu-
cker AG) wohl problemlos
praktizieren lassen. Ist der
Aktionar kein Rubenan-
bauer, ist unsicher, ob

die Nordzucker Holding
der Ruickibertragung
zustimmt. Stimmt sie
nicht zu, ist das mit dem
Mustervertrag bertick-
sichtigt. Jedoch sollte auch
berticksichtigt werden,
dass Vertragsmuster nicht
in jedem Fall eine indivi-
duelle Beratung ersetzen
kénnen. Dr. Lange



